SINTEZA
obiectiilor si propunerilor/recomandirilor la proiectul hotararii Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei
»Pentru aprobarea Regulamentului cu privire la asistenta de lichiditate in situatii de urgenta”

(publicat spre consultare publica la 08.10.2019)

Continutul punctelor din
proiectul regulamentului
consultat public

Participantul la
consultare publica

Nr.
obiectiei/
propunerii/
recomanda
rii

Continutul
obiectiei/propunerii/recomandarii

Argumentarea autorului
proiectului

1. Obiectii si propuneri de ordin general

Asociatia Bancilor
din Moldova
(urmare consultarii
opiniei bancilor
licentiate)

1

In proiectul regulamentului sunt
frecvent  utilizate  notiuni  ca
»viabilitate” si ,solvabilitate”, cu
referire la activitatea bancii, care in
opinia bancilor sunt foarte subiective si
pot fi interpretate sau tratate in mod
diferit. In eventuale situatii de criza
bancile vor avea dificultati privind
indeplinirea acestor indicatori, de aceea
ar fi oportun de a da o definitie mai
complexd, mai ampla a acestor notiuni.

Se accepta

Notiunea datd va avea urmatorul
cuprins:

»banca solvabila si viabila —
banca care nu se afld in una din
situatiile  de  insolvabilitate
stipulate la art.22 alin.(2) din
Legea nr.202 privind activitatea
bancilor, respectd cerintele de
fonduri proprii (inclusiv
amortizoarele de capital setate) si
este capabilad de a genera venituri
acceptabile  si  profit in
urmatoarele 12 luni;”.

BC ,,Victoriabank”
SA

Asociatia Bancilor
din Moldova

Intrucat pentru mentinerea stabilitatii
sistemului financiar un rol important 1l
are definirea clard a modului de
constituire a garantiilor si valoarea
asistentei de lichiditate ce ar putea fi
obtinutd, consideram oportun indicarea
in textul regulamentului a marjelor de

Comentariu

La 23.09.2019 a intrat in vigoare
Hotararea Comitetului executiv al
Bancii Nationale a Moldovel
nr.211 din 08.08.2019 ,,Cu privire
la aprobarea si modificarea unor
acte normative ale Bancii




(urmare consultarii
opiniei bancilor
licentiate)

ajustare a valorii (haircuts) aplicate
pentru toate categoriile de active
eligibile (de ex. sub forma unei anexe
la regulament). Transparenta
aspectelor esentiale in domeniul
obtinerii surselor de finantare in situatii
de urgentd, precum si stabilirea unor
marje de ajustare corespunzatoare (in
principiu, mai mari decat in situatii
normale) ar constientiza comunitatea
bancard privind necesitatea asigurarii
unui  management  prudent al
lichiditatii.

Nationale a Moldovei”, prin care
au fost aprobate Normele cu
privire la evaluarea activelor
acceptate de Banca Nationala a
Moldovei ca garantii la acordarea
creditelor bancilor.

Dupa aprobarea  prezentului
proiect de regulament, care va
stabili categoriile de active ce pot
fi acceptate drept garantii pentru
asistenta de lichiditate 1n situatii
de wurgenta, normele vor fi
completate cu prevederi
referitoare la evaluarea valorilor
mobiliare  corporative si  a
creantelor pecuniare, inclusiv
marjele de ajustare a valorii
(haircut-urile) aplicate acestora.

Pentru claritatea normei, pct.57
(actual 53) din  proiectul
regulamentului a fost completat
cu trimiteri la normele sus-
indicate.

BC ,,Victoriabank”
SA

Asociatia Bancilor
din Moldova
(urmare consultarii
opiniei bancilor
licentiate)

Avand in vedere rolul pe care il joaca
bancile in calitate de intermediari pe
piata financiara, precum si efectul pe
care il poate avea asupra economiei in
general dezvéluirea diverselor
informatii cu referire la asistenta de
lichiditate ~ primita = de  banci,
exemplificate prin  unele cazuri

Comentariu

Considerentele si preocuparile
pentru  stabilitatea financiara
justifica o flexibilitate atat in ceea
ce priveste continutul, cat si
momentul dezvaluirii informatiei
referitoare la furnizarea asistentei
de lichiditate in situatii de




nefericite In perioada anilor 2007-2008
(de ex. Northern Rock), propunem
definirea principiilor conform carora
Banca Nationala a Moldovei va
comunica  publicului  informatiile
privind asistenta de lichiditate acordata
bancilor, in cazul in care se vor face
publice astfel de informatii.

urgentd.! O banci centrald este
indreptatita s nu dezvaluie o
perioada informatiile despre o
astfel de asistenta, pentru a
proteja  stabilitatea financiara
sistemicd, oferind 1n acelasi timp
transparentd  deplind  ex-post,
atunci cand publicarea acestei
informatii nu va mai submina
stabilitatea financiara.
Transparenta in timp real a
acorddrii asistentei poate crea
incertitudine cu privire la situatia
financiara a bancii, subminand
increderea pietei s a
deponentilor, ceea ce ar putea sa
agraveze orice stres de lichiditate,
de aceea, bancile centrale nu
dezviluie identitatea institutiilor
individuale  beneficiare  de
asistentd de lichiditate In situatii
de urgenta. Pe de alta parte, atunci
cand o astfel de asistentd se
acorda pietei in intregime, ca
raspuns la o crizd sistemicd de
lichiditate, se considera ca
transparenta in timp real poate
reasigura pietele si publicul prin
semnalarea faptului ca banca
centrald acordd suportul necesar
si ca bancile raman solvabile.

1 EURO AREA POLICIES, Financial Sector Assessment Program, IMF Country Report No.18/229, July 2018




Multe banci centrale fac publice
informatiile privind furnizarea
asistentei de lichiditate in situatii
de wurgentd dupd o anumita
perioada (de ex. in rapoartele
anuale de activitate) sau atunci
cand problemele privind
stabilitatea  financiard  s-au
diminuat.

O asemenea tactica va fi adoptata
si de Banca Nationald a
Moldovei.

Asociatia Bancilor
din Moldova
(urmare consultarii
opiniei bancilor
licentiate)

Presupunem ca acest proiect de
regulament  vine sa  substituie
Regulamentului BNM cu privire la
creditul de urgenta, aprobat prin HCA
nr. 130 din 28.05.2012. Daca e asa,
urmeaza ca in proiectul regulamentului
sa fie prevazuta abrogarea acestuia,
odatd cu intrarea in vigoare a noului
regulament.

Nu se accepta

Hotararea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale
a  Moldovei nr.130 din
28.05.2012, prin care a fost
aprobat Regulamentul cu privire
la creditul de urgentd, este 0
hotarare internda a BNM, care nu a
fost publicata in Monitorul
Oficial al R. Moldova si nu a fost
inregistratd la Ministerul Justitiei.
Din acest motiv, regulamentul
prenotat nu poate fi abrogat prin
aceeasi hotarare a Comitetului
executiv al BNM, prin care se
aproba Regulamentul cu privire la
asistenta de lichiditate In situatii
de wurgentd, deoarece aceasta
urmeaza sa fie Inregistrata la




Ministerul Justitiei si publicata in
Monitorul Oficial.

Regulamentul cu privire la
creditul de urgenta va fi abrogat
printr-o hotarare interna separata
a Comitetului executiv al Bancii
Nationale a Moldovei, nu mai
tarziu de data intrdrii in vigoare a
noului regulament.

Ministerul Finantelor 5

In temeiul prevederilor art.34 alin.(5) al
Legii nr.100/2017 cu privire la actele

normative, Ministerul Finantelor a
examinat proiectul Hotararii
Comitetului  executiv al Bancii

Nationale a Moldovei pentru aprobarea
Regulamentului cu privire la asistenta
de lichiditate in situatii de urgentd si
enuntd ca proiectul Tnaintat nu are
impact asupra bugetului  public
national.

2. Obiectii si propune

ri la proiectul hotararii

Clauza de adoptare

Ministerul Justitiei 6

In clauza de adoptare se va concretiza
temeiul juridic al proiectului, ce
stabileste competenta Bancii Nationale
de a reglementa aspectele prevazute n
proiect (se va completa cu referinta la
art. 181 alin. (1) si art. 18 alin. (1) lit. f)
din Legea nr. 548/1995 cu privire la
Banca Nationald a Moldovei).

Se accepta

Clauza  de adoptare se
completeaza cu referinta la art.18
alin.(1) si alin.(1) din art.18! din
Legea nr.548/1995 cu privire la
Banca Nationald a Moldovei.
Remarcdm ca din art.18 alin.(1)
nu doar lit.f) e aplicabila,
deoarece si activele indicate la
lit.a)-e) sunt eligibile pentru




Pct.1:

,,1. Prezentul

regulament stabileste:

1) principiile, conditiile  si
modul de acordare de catre
Banca Nationald a Moldovei
bancilor persoane juridice din
Republica Moldova si
sucursalelor bancilor din alte
state, licentiate de Banca
Nationala a Moldovei (in
continuare - banci), a asistentei
de lichiditate in situatii de
urgenta;”.

garantarea asistentei de lichiditate
in situatii de urgenta.
3. Obiectii si propuneri la punctele din proiectul regulamentului
BC ,,Energbank” SA 7 La pct.1, sbp.1) de expus dupa cum | Comentariu
urmeaza: La pct.1 sbp.1), textul ,,persoane
,,1) principiile, conditiile si modul de | juridice din Republica Moldova
acordare de catre Banca Nationald a | si sucursalelor bancilor din alte
Moldovei Dbancilor cu sediul in | state” a fost exclus, avand In
Republica Moldova, sucursalelor in | vedere art.18' alin.(1) din Legea
Republica Moldova ale bancilor din | nr.548/1995 cu privire la Banca
alte state, care sunt licentiate de catre | Nationala a Moldovei:
Banca Nationala a Moldovei conform | ,,(1) ... Banca Nationald poate
Legii nr.202/2017 privind activitatea | acorda bancilor asistentda de
bancilor (denumite 1in continuare | lichiditate  in  situatii  de
banci), a asistentei de lichiditate in | urgentd...”.
situatii de urgenta;”.
Argumente: Modificérile propuse sunt
intemeiate pe prevederile art.2 si 3 din
Legea nr.202 din 06.10.2017 privind
activitatea  bancilor, pct.l1  din
Regulamentul cu privire la tratamentul
riscului de credit pentru banci potrivit
abordarii standardizate, aprobat prin
HCE al BNM nr.111/2018.
Ministerul Economiei 8 Intru respectarea principiilor | Se accepta partial

si Infrastructurii transparentei si predictibilitatii actului | La pct.1 sbp.4), cuvantul ,,pot” se
normativ, consacrate de lit.d) si lit.e) | substituie cu cuvintele ,,urmeaza
art.3 din Legea nr.100 /2017 cu privire | a”.
la actele normative, consideram
oportuna revizuirea sintagmelor de la
pct.1l alin.4) ,pot fi’; pct.13, 17, 23




»dupd caz”; pct.14 subpct.6) ,alte
active"; pct.19 ,,este guvernat de legea
Republicii Moldova”; pct.24 ,,orice alta
informatie”; pct.27 ,alte conditii".
Utilizarea acestor sintagme poate
genera divergente in interpretare,
precum si o aplicare ulterioara
defectuoasa.

Comentariu

La pct.13, reiteram ca Banca
Nationala  poate  restrictiona
activitatea si/sau  operatiunile

bancii, poate aplica alte restrictii
in functie de  gravitatea
problemelor de lichiditate cu care
se confrunti banca. In masura in
care anumite activitdti sau
operatiuni ar putea agrava pozitia
de lichiditate a bancii, astfel de
interdictii vor fi necesare pentru a
nu permite deteriorarea situatiei
financiare a bancii.

La pct.17, expresia ,,dupa caz” a
fost exclusa.

Totodata, cu referire la activele
care se califica ca si eligibile
pentru asistenta de lichiditate in
situatii de urgentd mentiondm
urmatoarele:

Bancile centrale acorda asistenta
de lichiditate in situatii de urgenta
contra garantii eligibile pentru a
diminua riscurile financiare la
care se expun atunci cand
furnizeaza lichiditate
contrapirtilor. In timpul recentei
crize financiare globale, bancile
centrale au extins gama de active
eligibile pe care erau dispuse sd le




accepte in scopul furnizarii
asistentei de lichiditate. Multe din
ele continud sa accepte o gama
mai largd de active pentru toate
sau unele facilitati ale lor,
constientizand ca rolul unei banci
centrale este de a furniza
lichiditate intermediarilor
financiari  solvabili, care se
confruntad cu probleme temporare
de lichiditate si ca riscurile
financiare asociate acceptarii in
gaj a unor active de o calitate mai
joasa pot fi diminuate prin
stabilirea limitelor de expunere si
a haircut-urilor adecvate.?

In acest context, Banca Nationala,
de asemenea, trebuie sa dispuna
de o flexibilitate la identificarea
activelor ce pot fi eligibile pentru
asistenta de lichiditate in situatii
de urgentd. De ex., dacd o banca
va oferi drept garantii titluri de
stat denominate in valuta, iar
constituirea unei garantii valabile
asupra acestora Intr-un depozitar
central strain va fi posibila, astfel
de instrumente ar putea fi
acceptate in gaj de catre Banca
Nationala.

2 Comitetul privind Sistemul Financiar Global ,,Designing frameworks for central bank liquidity assistance: addressing new challenges”, aprilie 2017




La pct.23 sbp. 7) (actual sbp.6))
expresia ,,dupd caz” a fost
exclusd, 1ar norma a fost
completata cu cuvintele ,,in cazul
in care actionarii au decis astfel” .

La pct.14 subpct.6) expresia ,,alte
active” este in concordantd cu
norma art.18 alin.(1) lit.f) din
Legea nr.548/1995 cu privire la
Banca Nationald a Moldovei. A
se vedea mai sus si comentariul
referitor la extinderea gamei de
active eligibile pentru asistenta de
lichiditate.

La pct.19 sbp.9), pentru expresia
»este  guvernat de legea
Republicii Moldova” a se vedea
art.17 si art.18 din Legea
nr.184/2016 cu privire la
contractele de garantie financiara.

La pct. 24, reiteram ca Banca
Nationald trebuie sa fie in drept
de a solicita orice altd informatie
pentru evaluarea situatiei bancii,
deoarece asistenta de lichiditate
in situatii de urgenta este o forma
exceptionald de finantare a
bancilor solvabile si viabile, care
se acordd 1n scop de mentinere a




stabilitatii sistemului financiar,
iar luarea unei decizii corecte si
evaluarea impactului problemelor
de lichiditate ale bancii asupra
sistemului financiar reclama o
informatie completd si detaliata
despre banca in cauza sau despre
activele propuse drept garantii.

La pct.27 (actual 26), alte conditii
stabilite prin hotararea
Comitetului  executiv pot fi
utilizarea conform destinatiei a
asistentei obtinute, dupa -caz,
limitdri s1 interdictii impuse
bancii pe perioada asistentei
acordate si alte aspecte, stipulate
in regulament.

Pct.2:

,,2. In temeiul art.18* alin.(1) din
Legea nr.548/1995 cu privire la
Banca Nationald a Moldovei,
pentru a mentine stabilitatea
sistemului  financiar, Banca
Nationala poate acorda, la
deplina sa discretie si in
conditiile stabilite de catre
aceasta, bancilor solvabile si
viabile care se confruntd cu
probleme temporare de
lichiditate asistenta de lichiditate

BC ,,Energbank” SA

La pct.2 din proiectul regulamentului,
textul ,art.18'” de substituit cu textul
art. 18 alin.(21)”.

Nu se accepta

La art.18 din Legea nr.548/1995
cu privire la Banca Nationala a
Moldovei, alin.(2') a fost abrogat
prin Legea nr.114 din 15.08.2019
pentru modificarea unor acte
legislative. A se vedea Art.l pct.4
si pct.5 din legea data pentru
art.18.

10




in situatii de urgentd, garantata
cu activele indicate la pct.14.”.

Pct.5:

5. In sensul prezentului
regulament, termenii si
expresiile utilizate au

urmatoarele semnificatii:

banca solvabila si viabila —
banca care respectd cerintele de
fonduri proprii (inclusiv
amortizoarele de capital setate)
si este capabilda de a genera
venituri acceptabile si profit in
urmatoarele 12 luni (conform
Metodologiei de supraveghere si
evaluare a bancilor, aprobate
prin  Hotararea  Comitetului
executiv nr.63 din 28.02.2019);”

BC ,,Comertbank”
SA

Asociatia Bancilor
din Moldova
(urmare consultarii
opiniei bancilor
licentiate)

10

In conformitate cu prevederile
regulamentului, BNM propune
asistentd de lichiditate 1n situatii de
urgentd ca forma exceptionald de
finantare a bancilor solvabile si viabile.
Totodata, BNM in acest regulament,
pentru notiunea de ,,banca solvabila si
viabild” face trimitere la Metodologia
de supraveghere si evaluare a bancilor
(HCE nr.63 din 28.02.2019). Conform
pct. 461 din Metodologie, BNM
stabileste viabilitatea bancii in cadrul
evaludrii ~ generale = SREP. De
mentionat, ca evaluarea generala SREP
se reflectd Intr-o sintezd anuald, in
urma constatarilor de supraveghere
emise in cursul ultimelor 12 luni.

Prin urmare, este un proces de analiza
complex care necesita timp 1n aplicarea
acestei metodologii de determinare a
viabilitatii  bancii  la  momentul
solicitarii asistentei de lichiditate.
Pornind de la aceasta, solicitam
stabilirea unui termen concret (spre ex.
3-5 zile lucratoare) pentru procesul de
examinare de catre BNM a cererii
bancii si de evaluare a solvabilitatii si
viabilitatii ei. Acest termen urmeaza a
fi stipulat la pct.25 din regulament.

Comentariu
Nivelul de solvabilitate si
viabilitate a bancii va fi

determinat de Banca Nationald a
Moldovei in functie de scorul
SREP atribuit bancii la ultima
situatie la care a fost efectuata
evaluarea, precum si avand in
vedere atat evolutia indicatorilor
de adecvare a fondurilor proprii,
cat si  evolutia rezultatelor
financiare.

Ministerul Justitiei

11

La pct. 5:

Se accepta

11




Propunem  excluderea  notiunilor
»asistentd de lichiditate 1n situatii de
urgentd” si  ,,Depozitar central”,
deoarece  notiunile  date, fiind
consacrate in cadrul normativ (art. 2
din Legea nr. 548/1995 si, respectiv,
art. 2 din Legea nr. 234/2016 cu privire
la Depozitarul central unic al valorilor
mobiliare), In conformitate cu art. 54
din Legea nr. 100/2017 cu privire la
actele normative, sunt obligatorii
pentru actele normative conexe, deci,
este inutil de a fi definite repetat.

Notiunea ,,banca solvabila si viabilda”
se va revedea, or face referinta la o
hotaraire a Comitetului executiv al
Béancii  Nationale a  Moldovei
nepublicatd. Se va tine cont ca
nepublicarea unui act normativ atrage
inexistenta lui.

Notiunile date au fost excluse.

Trimiterea la Hotararea
Comitetului executiv nr.63 din
28.02.2019 a fost exclusa.

Pct.7:

»l. Asistenta de lichiditate se
acorda in moneda nationala la o
ratd a dobanzii determinatd in
baza ratei la facilitatea de
creditare overnight plus 2 puncte
procentuale.”

BC ,,Victoriabank”
SA

Asociatia Bancilor
din Moldova
(urmare consultarii
opiniei bancilor
licentiate)

12

Cu referire la pct. 7, solicitam
diminuarea cu 1 p.p. a ratei dobanzii
propuse pentru asistenta de lichiditate
(respectiv, stabilirea unei rate egale cu
rata la facilitatea de creditare overnight
+1 p.p.), avand in vedere faptul ca
aceasta este 0 masurd extraordinara de
finantare pentru bancile care se
confrunta cu probleme de lichiditate si
care fie au epuizat operatiunile de

Se accepta

Pct. 7 din proiect prevede ca
asistenta de lichiditate in situatii
de urgenta se acorda in moneda
nationala la o ratd a dobanzii
determinatd i1n baza ratei la
facilitatea de creditare overnight,
valabila la data adoptarii deciziei
de acordare, plus 1 punct
procentual.

12




politicd monetard oferite si nu mai
dispun de active eligibile pentru
obtinerea de lichiditati in cadrul acestor
operatiuni, fie problemele de lichiditate
persistd o perioadd mai mare de timp.
Stabilirea unei rate de dobanda mai
mari pentru obtinerea unei asemenea
surse de finantare comparativ cu ratele
aplicabile la instrumentele de politica
monetara reprezintda un element
esential, totusi, consideram necesara
evitarea stabilirii unui cost al resurselor
care ar Tmpovara banca aflatd intr-0
asemenea situatie.

Ministerul Economiei
si Infrastructurii

13

La pct.7: Intrucat realizarea noilor

reglementari necesita cheltuieli
financiare si de altd natura din partea
bancilor, consideram oportuna

fundamentarea economico-financiara
privind rata dobanzii determinata in
baza ratei la facilitatea de creditare
overnight plus 2 punctele procentuale
(art.30 litera e) din Legea nr.100/2017)

Comentariu

Fundamentarea economico-
financiard a proiectului a fost
inclusd in nota informativa care
insoteste proiectul supus
consultdrii publice.

Bancile care vor obtine asistenta
de lichiditate in situatii de urgenta
vor suporta cheltuieli cu dobanda,
deoarece aceastd forma de
finantare reprezintd un credit, o
formd de Imprumut cu titlu
oneros. Rata dobanzii pentru un
astfel de suport oferit de banca
centrala este, de reguld, una
penalizatoare, pentru a descuraja
bancile sd apeleze la asistenta de
lichiditate in situatii de urgenta si

13




pentru a reduce hazardul moral
asociat. De ex., in zona euro,
Acordul cu privire la asistenta de
lichiditate in situatii de urgenta,
publicat de Banca Centrald
Europeana 1n mai 2017,
stipuleazd ca bancile centrale
nationale ar trebui sd aplice
minimum o rata egald cu rata la
facilitatea de creditare marginala
a Eurosistemului plus 100 puncte
de bazi (basis points).®

Pct.8:

,,8. Termenul pentru care se
acordd asistenta de lichiditate
este de pana la 3 luni, cu
posibilitatea extinderii acestuia,
in mod exceptional, pentru o
perioadd nu mai mare de un an de
la data acordarii, in conditiile
stabilite de Comitetul executiv al
Bancii Nationale.”

Centrul National
Anticoruptie

14

Propunem stipularea conditiilor ce
urmeazd a fi intrunite In vederea
prelungirii termenului de acordare a
asistentei de lichiditate, in vederea
evitarii excluderii acestui drept de catre
Comitetul executiv al Bancii Nationale
a Moldovei.

Comentariu

Competenta Comitetului executiv
al Bancii Nationale a Moldovel
de a stabili conditiile in care va fi
posibila extinderea termenului
asistentei de lichiditate in situatii
de urgentd este atribuitd acestuia
prin Legea nr.548/1995 cu privire
la Banca Nationald a Moldovei,
art.18! alin.(2).

Durata asistentei de lichiditate in
situatii de wurgentd trebuie sa
reflecte cauza principalda a
problemelor si aceasta nu trebuie
sa fie furnizata pentru o perioada
mai mare decat e necesar,
respectiv suportul trebuie sa fie
temporar. Cu toate acestea, nu

3 https://www.ecb.europa.eu/mopo/ela/html/index.en.html

14



https://www.ecb.europa.eu/mopo/ela/html/index.en.html

este 1intotdeauna wusor de a
determina ce se Intelege prin
»temporar”. Recenta criza
financiara globala a aratat clar ca
problemele de lichiditate, chiar si
in bancile, de altfel, viabile, pot
persista mai multe luni sau chiar
ani, In care fragmentarea pietei
financiare s-a aprofundat, iar
problemele de calitate a activelor
au ramas nesolutionate. Faptul
acesta poate determina banca
centrald sd adopte o abordare mai
flexibild in stabilirea termenului
pentru care se acordd asistenta.

Deoarece necesitatea acordarii
asistentei de lichiditate in situatii
de urgentd apare de reguld in
situatii de crizd, cand activitatea
pietei este perturbata, stipularea
unor conditii exhaustive care
urmeaza a fi Intrunite de banca
pentru extinderea termenului
asistentei nu este posibil. In plus,
termenul asistentei poate fi
determinat si de masurile incluse
in planul de finantare al bancii,
din care trebuie sa rezulte clar in
ce termen banca va fi capabila sa
ramburseze asistenta. In acest
context, este mai importanta
stabilirea  unui termen limitat
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pentru astfel de suport, Intrucat
descurajeaza piata de a percepe
acordul de asistenta ca o facilitate
deschisa, disponibild oricand in
timp, stabileste un orizont clar de
timp pentru examinarea situatiei
si 1Incurajeazd autoritatea de
supraveghere de a decide cu
privire la entitatea in dificultate.
In acest sens, art.18! alin.(2) din
Legea nr.548/1995 stipuleaza un
termen maxim de 1 an pentru care
poate fi acordatd asistenta de
lichiditate in situatii de urgenta.

Pct.9:

,»9. Asistenta de lichiditate se
acordd cu conditia ca banca sa fi
epuizat toate alte surse de
obtinere a lichiditatii, inclusiv de

pe piata interbancard = si
instrumentele  standard  de
gestionare a lichiditatii

sistemului bancar si sa fi adoptat
un plan de finantare credibil, n
opinia Béancii Nationale, pentru
solutionarea problemelor
temporare de lichiditate.”.

BC ,,Energbank” SA

15

Pct.9 de expus dupa cum urmeaza:

,»,9. Asistenta de lichiditate se acorda cu
conditia ca banca sa fi epuizat toate
sursele de obtinere a lichiditatii proprii
si sd aibd adoptat un plan de finantare
credibil, in opinia Bancii Nationale,
pentru  solutionarea  problemelor
temporare de lichiditate.”.

Nu se accepta

Potrivit pct.22 sbp.4), cererea
bancii de solicitare a asistentei de
lichiditate ~ va  contine  si
informatia  privind ,,mdsurile
intreprinse deja de banca pentru
solutionarea problemelor
temporare de lichiditate”,
respectiv. banca solicitantd va
trebui sa demonstreze ca a epuizat
toate sursele de obtinere a
lichiditatii si sa cunoascd ca
acestea le includ si pe cele de pe
piata interbancara si
instrumentele standard ale Bancii
Nationale de gestionare a
lichiditdtii  sistemului  bancar.
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Costul finantarii alternative din
piatd nu ar trebui considerat un
factor important pentru a decide
dacd asistenta de lichiditate este
sau nu o sursd de finantare mai
atractivd. La aceastd forma de
asistentd ar trebui sa se apeleze
intotdeauna 1n ultima instanta si,
in general, indiferent de pretul
finantarii alternative.

Norma data este in corespundere
cu recomandarile FMI din
raportul de asistenta tehnica pe
acest subiect.

Pct.11: BC ,,Energbank” SA 16 La pct.11, dupa cuvintele ,stabilit de | Se accepta de principiu.
»11. Pe durata asistentei de Banca Nationala” de introdus cuvintele | A se vedea pct.11 reformulat.
lichiditate banca este obligatd sa ,in baza planului de finantare”.
raporteze saptiménal la Banca | Ministerul Finantelor 17 Propunem comasarea pct.11 si 36 din | Se accepta
Nationala prognoza fluxurilor de regulament, intrucat acestea vizeaza | Pct.36 a fost comasat cu pct.11.
numerar in formatul stabilit de acelasi  subiect —  prezentarea
Banca Nationala si  zilnic rapoartelor de catre bancile solicitante
informatia privind fluxurile de de asistenta de lichiditate. Totodata, se
numerar actuale.” vor revizui termenele de raportare,
pentru evitarea neconcordantelor.
Pct.13: BC,,ProCredit Bank” 18 In Capitolul II, punctul 13 prevede ,,sa | Comentariu
,»13. La acordarea asistentei de SA dispuna bancii limitarea remunerarii | Potrivit pct.13 (modificat), Banca

lichiditate Banca Nationala,
dupa caz, poate restrictiona sau
limita activitatea si/sau
operatiunile bancii, inclusiv
acordarea de credite si
efectuarea de plasamente

angajatilor”.

Solicitam sa fie descris mai detaliat in
ce mod va fi limitatd remunerarea
angajatilor.

Nationald, dupa caz, poate sa
dispuna bancii limitarea
remunerarii angajatilor.
Respectiv, retributiile in forma de
salariu de bazd nu vor putea fi
limitate. In functie de gravitatea
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interbancare, sd dispuna bancii
limitarea detinerilor calificate n
capitalul altor entitati, sa
limiteze sau sa interzica plata de
dividende sau de dobanda sub
orice forma detinatorilor de
fonduri proprii si rascumpararile
anticipate, cu exceptia cazurilor
cand este obligata prin contract,
sa dispuna bancii limitarea
remunerarii angajatilor, cu
exceptia retributiilor prevazute
de legislatia muncii, sa impuna
cerinte de raportare
suplimentare sau cu o frecventa
mai mare, inclusiv de raportare
a pozitiilor de capital sau de
lichiditate, sa dispuna bancii alte
masuri necesare pentru
utilizarea asistentei de
lichiditate dupa destinatie si
diminuarea riscului de
nerambursare a acesteia.”

problemelor de lichiditate cu care
se confruntd banca care solicita
asistentd de lichiditate 1n situatii
de wurgenta, vor putea fi
limitate/suspendate temporar
retributiile in forma de premii,
sporuri, alte plati de stimulare si
compensare.

In  cazul  impunerii  unor
restrictii/limitdri, acestea vor fi
indicate expres 1n hotdrarea
Comitetului executiv.

Cap. 1. Conditii generale de
acordare a asistentei de
lichiditate

Banca Comerciala
Romana Chisinau SA

Asociatia Bancilor
din Moldova
(urmare consultarii
opiniei bancilor
licentiate)
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Propunem completarea Capitolului 11
cu un punct suplimentar, cu urmatorul
cuprins:

»14. Pana la decizia Comitetului
executiv. al BNM de acordare a
asistentei de lichiditate, BNM se va
asigura daca nu poate contribui la
inlaturarea temporara a problemelor de

Nu se accepta.

Potrivit proiectului
regulamentului, asistenta de
lichiditate se acorda bancilor
solvabile si viabile, care se
confruntd cu probleme temporare
de lichiditate. intrucat problemele
de lichiditate ale bancii ar trebui
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lichiditate ale bancii prin scutirea
provizorie a bancii de indeplinirea
anumitor indicatori de risc, ca pozitia
valutara, rezervele minime obligatorii
etc. BNM poate lua aceasta decizie
doar in cazul indeplinirii de catre
bancd a conditiilor de solvabilitate si
viabilitate si prezentarii informatiei
necesare pentru obtinerea asistentei de
lichiditate.”.

sa fie temporare, aceasta nu poate
fi scutita de obligatia de a
respecta normele si indicatorii de
prudenta  bancara  conform
limitelor impuse de
reglementdrile prudentiale.

Pct.14:

,»14. Banca Nationala poate
accepta  drept garantii la
acordarea asistentei de lichiditate
urmatoarele categorii de active
eligibile:

3) depozite si alte conturi la
Banca  Nationald, inclusiv
rezervele obligatorii in valuta
strdiind sau depozite si alte
conturi la o banca acceptata de
Banca Nationala, reprezentand
orice fel de active pe care Banca
Nationala le poate cumpdra,
vinde si negocia;

4) creante pecuniare;”

Asociatia Bancilor
din Moldova
(urmare consultarii
opiniei bancilor
licentiate)

20

Pct. 14 sbp.3) prevede ca, rezervele
obligatorii in valutd strdind sunt
calificate ca active eligibile pentru
acceptarea drept garantie la acordarea
asistentei de lichiditate. De asemenea,
conform proiectului Regulamentului cu
privire  la  regimul  rezervelor
obligatorii, Anexa nr.4, punctele 4.4,
4.4.1, 4.4.2, bancile comerciale vor
plati un comision pentru excedentul
mediu al rezervelor obligatorii.

Solicitam sa fie explicatd situatia
pentru cazurile in care rezervele
obligatorii In valutd straina sunt parte a
contractului de garantie, dar totodata
urmeaza a fi diminuate dupa recalculul
lunar conform Regulamentului cu
privire  la  regimul  rezervelor
obligatorii. Propunem ca surplusul
pastrat ca parte a contractului de

Comentariu

Potrivit Normelor cu privire la
evaluarea activelor acceptate de
Banca Nationala a Moldovei ca
garantii la acordarea creditelor
bancilor, aprobate prin Hotararea
Comitetului executiv
nr.211/2019, si care urmeaza a fi
aplicate, dupa modificare, si la
evaluarea  garantiilor  pentru
asistenta de lichiditate In situatii
de urgenta, in cazul garantiilor in
formd de rezerve obligatorii in
valuta, cel mult 80 % din suma
rezervelor vor putea fi acceptate
drept garantii.

Respectiv, aparitia excedentului
de rezerve obligatorii pe motiv de
constituire a garantiilor este putin
probabila.

De mentionat ca, in contextul
aprobarii  Regulamentului  cu

19




garantie sa nu intre Sub incidenta
regulamentului mentionat mai sus.

privire la regimul rezervelor
obligatorii (Monitorul Oficial al
R. Moldova nr.360-366 din

6.12.2019, art.2048), pct.14
sbp.3) modificat din proiect
prevede ca doar rezervele

obligatorii in valutd straind in
volum neschimbat vor putea fi
acceptate in calitate de garantii.

BC ,,Energbank”SA 21 La pct.14 sbp.4) de completat cu textul | Se accepti
» , cu exceptia celor acordate | Reformulat ,,Cl exceptia
persoanelor afiliate”. creantelor asupra persoanelor
afiliate bancii”.
Pct.17 si 18: BC ,,Comertbank” 22 La pct.17 din regulament este necesar | Comentariu

,17. Instrumentele financiare,
stipulate la pct.14 subpct.1), 2) si
5), calificate de Banca Nationala
drept active eligibile pentru
acordarea asistentei de lichiditate
trebuie sd Intruneasca, dupa caz,
urmatoarele conditii cumulative:
1) sa fie in proprietatea bancii
solicitante;
2) sa nu fie gajate sau
indisponibilizate in cadrul unor
proceduri de executare silita;
3) sa fie liber tranzactionabile;
4) sa fie denominate in lei
moldovenesti.

18. Prevederile pct.17
subpct.2) se aplica si activelor

SA

Asociatia Bancilor
din Moldova
(urmare consultarii
opiniei bancilor
licentiate)

de stipulat cerintele fatd de scadenta
reziduald a instrumentelor financiare
propuse ca garantii - sa fie mai mare cu
15-30 de zile decat termenul utilizarii
lor ca garantii, in scopul reducerii
frecventei apelurilor in marja.

Potrivit pct.55, Banca Nationala
solicita bancii constituirea de
garantii suplimentare (apel in
marja) in cazul in care, ca rezultat
al reevaludrii periodice a
activelor, se constata ca valoarea
acestora (cu aplicarea marjelor de
protectie) scade sub nivelul
soldului curent al asistentei de
lichiditate acordate plus dobanda
acumulata.

In cazul in care scadenta
instrumentelor financiare se va
afla in interiorul termenului
asistentei de lichiditate in situatii
de wurgentd, banca va avea
obligatia s furnizeze alte garantii
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indicate la pct.14 subpct.3) si
4).,9

sau va putea rambursa asistenta
acordatd inainte de scadentd in
volum proportional cu valoarea
garantiilor ajunse la scadenta.

Banca Comerciala 23 La pct. 17, sbp. 4) propunem sa fie | Nu se accepta
Roméana Chisinau SA expus in urmadtoarea redactie: ,,sa fie | Actualmente, nu existd in
denominate in lei moldovenesti, cu | circulatie valori mobiliare de stat
Asociatia Bancilor exceptia VMS.”. denominate in valuta, emise de
din Moldova Guvernul RM. La o eventuala
(urmare consultarii emitere si punere in circulatie a
opiniei bancilor acestora, regulamentul va fi
licentiate) modificat.
Ministerul Justitiei 24 La pct. 17, intru corectitudinea | Se accepta
redactdrii, abrevierea ,,subpct.” se va
substitui cu abrevierea ,,sbp.” (obiectie
valabila si pentru restul abrevierilor
similare din proiect).
Ministerul Finantelor 25 Cu referire la pct.17-18 ale | Se accepta
regulamentului, propunem stabilirea | Pct.18 va avea urmatorul cuprins:
anumitor criterii de eligibilitate si |, 18. Alte active financiare,
pentru activele prevazute la pct.14 | stabilite prin hotararea
sbp.6) sau incadrarea acestor active in | Comitetului executiv, trebuie sa
criteriile de eligibilitate deja prevazute, | corespunda criteriilor de
astfel incat sa se asigure transparenta in | eligibilitate stipulate de prezentul
procesul de selectare a altor active | regulament.”.
financiare stabilite de Banca Nationala
a Moldovei 1n calitate de garant a
asistentei de lichiditate.
Pct.19: BC ,,Energbank” SA 26 Pct.19: Se accepta modificarea sbp.5).
,»19. Creantele pecuniare si a) la sbp.5), textul ,rambursarea
contractele de credit care atesta sumei (ultimei trangse a sumei) | Nu se accepta modificarea

principale a creditului” de substituit cu

propusa pentru sbp.6).
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aceastd creantd trebuie sa
corespunda urmatoarelor criterii:

1) creanta pecuniara este o
datorie a unui debitor fatd de
banca. Tipurile de creante
pecuniare a  cdror suma
principald sau dobandd se
ramburseazda  conform  unui
calendar prestabilit, precum si
liniile de credit utilizate sunt, de
asemenea, tipuri eligibile de
creante pecuniare;

2) creditarile pe descoperit
de cont, scrisorile de credit si
liniile de credit neutilizate (de
ex. liniile neutilizate de creante
pecuniare de tip revolving) care
autorizeaza utilizarea creditelor,
dar care nu sunt creante
pecuniare ca atare, nu sunt tipuri
eligibile de creante pecuniare.
Contractele de leasing,
factoring, creditele cu statut de
datorii subordonate nu sunt
creante pecuniare eligibile;

3) creanta este clasificata,
de catre bancd, in categoria
,,activ standard” conform
Regulamentului cu privire la
clasificarea activelor s
angajamentelor  conditionale,

textul ,,rambursarea ultimei transe a
sumei principale a creditului”;

b) la sbp.6), din a doua si a treia

propozitie de format un punct nou
(urmatorul dupa numar) cu urmatorul
cuprins:
,»7) 1In cazul existentei garantilor
creantelor asupra debitorilor indicati la
sbp.6), pot fi acceptati in calitate de
garanti Guvernul Republicii Moldova,
guvernul  unei  tari-membre a
Organizatiei pentru Cooperare si
Dezvoltare Economicd, banci de
dezvoltare multilaterald sau organizatii
internationale. In scopul prezentului
regulament, bancile de dezvoltare
multilaterald s organizatiile
internationale sunt cele indicate In
Regulamentul cu privire la tratamentul
riscului de credit pentru banci potrivit
abordarii standardizate, aprobat prin
Hotdrarea  Comitetului executiv
nr.111/2018;

c) sbp.11) de expus dupd cum

urmeaza:
,»11) contractul de credit nu contine o
obligatie contractuald care limiteaza
utilizarea secretului bancar, precum si
de confidentialitate.”.

Potrivit art.95 din Orientarea
(UE) din 19.12.2014 a Bancii
Centrale ~ Europene  privind
punerea in aplicarea a cadrului de
politica monetara a
Eurosistemului, care a servit
drept punct de reper la stabilirea
criteriilor de eligibilitate pentru
creantele pecuniare ce ar putea fi
acceptate in calitate de garantii la
acordarea asistentei de lichiditate
in situatii de urgentd, tipul de
debitor sau garant reprezinta unul
din criteriile de eligibilitate ale
creantelor pecuniare.

Pentru o mai buna conformitate si
claritate a normei, sbp.6) a fost
reformulat dupd cum urmeaza:
,»0) debitori a1  creantelor
pecuniare sunt societati
nefinanciare, entitati din sectorul
public, persoane fizice. Garanti ai
creantelor, in cazul existentei
acestora, sunt banci de dezvoltare
multilaterald  sau  organizatii
internationale. in scopul
prezentului regulament, bancile
de dezvoltare multilaterald si
organizatiile internationale sunt
cele indicate in Regulamentul cu
privire la tratamentul riscului de
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aprobat prin Hotararea
Consiliului de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei
nr.231/ 2011;

4) creanta este exprimata
in lei moldovenesti sau 1n valuta
straina;

5) contractul de credit
prevede rambursarea  sumei
(ultimei  transe a  sumei)
principale a creditului in termen
nu mai devreme de 30 de zile
dupa depunerea creantei
pecuniare drept garantie la

Banca Nationala;
6) debitorii creantelor
pecuniare sunt societati

comerciale  nefinanciare  si
entitdti din sectorul public.
Garanti ai creantelor, In cazul
existentei acestora, sunt
Guvernul Republicii Moldova,
guvernul unei tari-membre a
Organizatiei pentru Cooperare si
Dezvoltare Economica, banci de
dezvoltare multilaterald  sau
organizatii internationale. 1In
scopul prezentului regulament,

credit pentru banci potrivit
abordarii standardizate, aprobat
prin  Hotardrea  Comitetului
executival BNM nr.111/2018;”.

Comentariu

La pct.19, sbp.11) a fost exclus,
avand in vedere ca acest aspect
este solutionat prin lege.

A se vedea art.97 din Legea
nr.202/2017 privind activitatea
bancilor:

,,Articolul 97. Conditiile
furnizarii informatiei ce
constituie secret bancar

(1) Obligatia de pastrare a
secretului bancar nu poate fi
opusd unei autoritati competente
in exercitarea atributiilor sale de
supraveghere pe baza individuala
si/sau consolidata.

(5) Nu constituie incalcare a
obligatiei de pastrare a secretului
bancar:

a) furnizarea catre Banca
Nationala a  Moldovei a
informatiei necesare exercitarii
atributiilor ei;”.
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bancile de dezvoltare
multilaterald si  organizatiile
internationale sunt cele indicate
in Regulamentul cu privire la
tratamentul riscului de credit
pentru banci potrivit abordarii
standardizate, aprobat  prin
Hotararea Comitetului executiv
nr.111/2018;

7) creanta nu este grevata
cu un alt gaj si nu constituie
obiect al unui litigiu. Contractul
de credit nu contine nicio clauza
restrictiva  privind executarea
creantei utilizate drept garantie
pentru operatiunile de acordare a
asistentei de lichiditate, inclusiv
in ceea ce priveste forma,
perioada si alte conditii de
executare;

8) valoarea creditelor
acordate unui singur debitor sau
unui grup de clienti aflati in
legatura nu va depasi 20% din
valoarea portofoliului de creante
al bancii depuse drept garantie in
favoarea Bancii Nationale;

9) contractul de credit este
guvernat de legea Republicii
Moldova si este incheiat intre
bancd si un debitor rezident al

Ministerul Finantelor
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La pct.19 sbp.6) propunem redactarea
textului 1n  vederea  excluderii
prevederilor conform carora Guvernul
Republicii Moldova este garant al
creantelor pecuniare, in temeiul art.33
din Legea nr.419/2006 cu privire la
datoria sectorului public, garantiile de
stat si recreditarea de stat, care prevede
cazurile de emitere a garantiilor de stat.

Comentariu
La pct.19, sbp.6) a fost

reformulat. A se vedea textul

acestuia mai sus.
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Republicii  Moldova. Garantii
care sunt banci de dezvoltare
multilaterald sau  organizatii
internationale  sunt eligibili
indiferent de sediul acestora;

10) contractul de credit nu
contine nicio clauzd restrictiva
privind utilizarea creantei drept
garantie;

11) contractul de credit nu
contine restrictii privind secretul
bancar si confidentialitatea.”

Pct.20:

,20. De la data platii ultimei
transe sau de la data achitarii
integrale a creditului de cétre
debitorul creantei, aceasta nu
mai este eligibila  pentru
garantarea asistentei de
lichiditate contractate de la
Banca Nationala si urmeaza a fi
substituita cu o altd creantd sau
cu o altd garantie conform
procedurilor de constituire a
garantiilor.”

BC ,,Energbank” SA

28

Pct.20 de completat cu textul ,, , sau
rambursarea asistentei de lichiditate in
cauza pana la scadenta”.

Se accepta de principiu
Completarea pct.20 cu textul
propus nu este acceptabild, acesta
nu aduce claritate normei.

Deoarece  sensul modificarii
propuse a fost de a acorda bancii
posibilitatea rambursarii

anticipate a  asistentei  de

substituirii creantei scadente sau
constituirii unei alte garantii,
pct.20 se completeaza cu
alineatul al doilea cu urmatorul
cuprins:

»Banca poate rambursa asistenta
de lichiditate panad la scadenta, in
volum proportional cu valoarea
creantei pecuniare Scadente in
interiorul termenului asistentei
acordate de Banca Nationala.”.
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Centrul National 29 Propunem completarea normei cu o | Comentariu

Anticoruptie prevedere care si includd actiunile | In cazul in care garantiile devin
Bancii Nationale a Moldovei in cazul in | ineligibile, iar banca se afld in
care banca nu va putea substitui creanta | incapacitatea de a le substitui sau
pentru  garantarea  asistentei de | de a constitui garantii
lichiditate contractate de la Banca | suplimentare, aceasta va fi in
Nationald a Moldovei. drept sa ramburseze anticipat
asistenta acordatd. A se vedea in
acest sens comentariul de mai sus
si modificarea propusa la pct.20.
Totodata, nerespectarea
conditiilor de substituire a
garantiilor se considera cauza
care  determind  executarea
garantiei, iar Banca Nationald
este in drept sa procedeze
conform prevederilor capitolului
VIl care stipuleazd modalitdtile

de executare a garantiei.

Pct.23: BC ,,Energbank” SA 30 La pct.23: Comentariu

,,23. Concomitent cu cererea de a) propozitia a doua din sbp.1l) de | Referitor la  propunerea de
solicitare a  asistentei  de expus dupd cum urmeaza: modificare a pct.23 sbp.1),

lichiditate, banca prezintd la ,Planul de finantare va cuprinde pozitia | mentiondm urmdatoarele:
Banca Nationala: capitalului bancii si masurile cu privire | Planul de actiuni  privind

1) planul de finantare
indicat la pct.9 aprobat de
consiliul bancii;

Planul de finantare va
cuprinde masurile cu privire la
capital si lichiditati, necesar a fi
intreprinse pentru a mentine si a

la lichiditdti necesar a fi intreprinse
pentru a mentine si a restabili
viabilitatea si pozitia financiard a
bancii, tindnd cont de situatia curenta a
activelor si pasivelor bancii, precum si
planul de actiuni privind utilizarea
resurselor asistentei de lichiditate.”;

utilizarea resurselor asistentei de
lichiditate nu poate fi parte
componentd a planului de
finantare. Acestea sunt doud
planuri distincte, prin care banca
va trebui sda demonstreze ca
dispune de surse credibile de
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restabili viabilitatea si pozitia
financiard a bancii, tindnd cont
de situatia curentd a activelor si
pasivelor bancii.

Pentru fiecare masura
inclusa in plan se va indica
expres suma, sursa de finantare
si termenul de executare;

2) declaratia  scrisa a
consiliului bancii prin care se
confirmd cd toate alte surse
disponibile de lichiditate au fost
deja utilizate de banca.

In cazul in care banca este
o filiala sau o sucursald a bancii
din alt stat, cererea de solicitare a
asistente1 de lichiditate se
depune Tmpreuna cu declaratia
scrisd a bancii-mama in cauza
care indica cd aceasta nu poate
furniza filialei sau sucursalei
suportul necesar de lichiditati;

3) procesul-verbal al
sedintei consiliului bancii, la
care s-a decis solicitarea
asistentei de lichiditate de la
Banca Nationald si a fost
aprobatd declaratia indicata la
subpct.2);

4) lista activelor
disponibile pentru garantarea

b) sbp.5) de completat cu textul ,, ,
in cazul in care nu au fost prezentate la
BNM”;

c) sbp.6) de exclus, avand in

vedere completarea propozitiei a doua
din sbp.1).

finantare/obtinere a lichiditatii si
ca va utiliza asistenta obtinuta
strict  conform  destinatiei.
Ambele planuri urmeaza a fi
aprobate de consiliul bancii, iar
pct.23 sbp.1) a fost modificat
corespunzator.

Nu se modificarea
shp.5).

Norma sbp.6) a fost inclusa la
shp.1).

accepta

BC ,,Comertbank”
SA

Asociatia Bancilor
din Moldova
(urmare consultarii
opiniei bancilor
licentiate)

31

La pct.23 sbp.5) din proiectul
regulamentului, consideram oportun de
indicat suplimentar la rapoartele care
reflecta situatia curenta a bancii privind
indicatorii de capital si de lichiditate,
care sunt rapoartele prudentiale
(Instructiunea  privind modul de
intocmire §i prezentare de cétre banci a
rapoartelor in scopuri prudentiale, HCE
nr.279 din 01.12.2011), si rapoartele
COREP (Instructiunea cu privire la
prezentarea de catre banci a rapoartelor
COREP 1in scopuri de supraveghere,
HCE nr.117 din 24.05.2018) si
rapoartele FINREP  (Instructiunea
privind modul de Intocmire si
prezentare de catre banci a rapoartelor
FINREP la nivel individual, HCE nr.42
din 02.03.2018). Consideram necesar a
enumera rapoartele concrete care

Se accepta

La pct23, sbp.5) va avea
urmatorul cuprins:

,J) rapoartele actualizate care
reflectd situatia curentd a bancii
(Bilantul, Contul de profit sau
pierderi, Fonduri proprii, Rate ale
fondurilor proprii si niveluri de
capital, precum si rapoartele
privind indicatorii de
lichiditate);”.
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asistentei de lichiditate, conform
prevederilor pct.45;

5) rapoartele care reflectd
situatia curentd a bancii privind
indicatorii de capital si de
lichiditate raportati in
conformitate ~ cu  cerintele
stabilite de actele normative ale
Bancii Nationale cu privire la
prezentarea de catre banci a
rapoartelor 1n  scopuri de
supraveghere prudentiala;

6) planul de actiuni
privind utilizarea resurselor
asistentei de lichiditate;

7) dupa caz, declaratia
scrisa a actionarilor cu detineri
calificate sau procesul-verbal al
adunarii generale extraordinare a
actionarilor care prevede
angajamentele actionarilor de a
intreprinde masurile necesare in
vederea Tmbunatatirii lichiditaii
bancii.”

trebuie anexate la cererea bancii de
solicitare a asistentei de lichiditate si
perioada, pentru care urmeaza a fi
intocmite aceste rapoarte.

Pct.26:

,26. Comitetul executiv al
Bancii Nationale decide cu
privire la acordarea asistentei de
lichiditate, ludnd In considerare
obiectivele de stabilitate
financiara, solvabilitatea,

Ministerul Justitiei

32

Pct. 26 se va corela cu pct. 3, pentru a
evita paralelismele de reglementare.

Comentariu

Pentru o mai bund claritate a
normei, punctele 3 (actual 4) si 26
(actual 25) au fost ajustate.
Totodata, opindm cad acestea nu
contin paralelisme de
reglementare din urmatoarele
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viabilitatea si impactul sistemic
al bancii respective, activele
disponibile pentru garantare,
precum si impactul acordarii
asistentei de lichiditate asupra
realizarii politicii monetare a
Bancii Nationale.”

considerente:  Potrivit art.18"
alin.(1) din Legea nr.548/1995 cu
privire la Banca Nationald a
Moldovei, asistenta de lichiditate
in situatii de urgentd se acorda
pentru mentinerea  stabilitatii
sistemului financiar, la deplina
discretie a Bancii Nationale si in
conditiile stabilite de catre
aceasta. Deoarece aceasta forma
de asistentd este una speciald,
care rezulta dintr-un goc ce poate
perturba functionarea normald a
pietei, pentru adoptarea unei
decizii corecte in situatii diferite,
neordinare, Banca Nationala
analizeaza toate aspectele
indicate la pct.4. In acelasi timp,
adoptarea deciziei de acordare a
asistentei va fi intotdeauna
conditionata de solvabilitatea si
capacitatea bancii de a se mentine
viabila, de activele de care
dispune pentru constituirea de
garantii si alte aspecte prevazute
la pct.25.

Pct.29:

,,29. In baza hotararii Comitetului
executiv indicata la pct.27,
Banca Nationala va notifica
banca despre acceptarea cererii
prin expedierea copiei scanate a

Centrul National
Anticoruptie

33

Propunem stabilirea termenului de
examinare de catre Comitetul executiv
a solicitdrii de acordare a asistentei de
lichiditate urgenta din partea unei
banci, termen 1in care Comitetul
executiv va lua o hotdrare fie de

Comentariu

Consideram ca stabilirea unui
termen expres pentru examinarea
cererii  bancii care  solicitd
asistentd de lichiditate 1n situatii
de urgentd nu corespunde
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scrisorii, urmata de scrisoarea pe
suport hartie si va incheia cu
aceasta un contract cu privire la
asistenta de lichiditate in situatii
de urgentd (anexa nr.l) si un
contract de garantie financiard
fara transfer de proprietate
(anexa nr.2) / contract de control
(anexa nr.3).”

aprobare a asistentei de lichiditate, fie
de respingere a cererii de acordare a
asistentei de lichiditate.

La fel, consideram oportun la punctul
29 stabilirea unui termen in care Banca
Nationald a Moldovei urmeaza sa
informeze banca despre hotararea
aprobata de Comitetul executiv -
acceptarea cererii de acordare a
asistentei de lichiditate sau respingerea
cererii de acordare a asistentei de
lichiditate.

specificului acestui instrument. In
astfel de situatii, deciziile trebuie
luate cat de curand posibil, pentru
a evita deteriorarea situatiei
financiare a bancii. Totodata, in
functie de gravitatea problemelor
de lichiditate cu care se confrunta
banca, de categoriile de active
disponibile pentru garantare,
termenul de examinare a cererii
poate varia de la o banca la alta.

Se accepta

Banca Nationalda va notifica
imediat banca despre acceptarea
sau respingerea cererii, iar pct.29
(actual 28) a fost completat
corespunzator.

Ministerul Economiei
si Infrastructurii

36

La pct.29 si pct. 34, propunem
completarea pct.29 cu termenul
notificarii bancii despre acceptarea
cererii si a pct.34 cu termenul
notificarii bancii in cazul respingerii
cererii de acordare a asistentei de
lichiditate.

Se accepta

Pct.29 (actual 28) si pct.34 (actual
33) au fost  modificate
corespunzator. Notificarile vor fi
expediate imediat dupa adoptarea
hotararii respective a Comitetului
executiv.
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Pct.33:

,»33. Banca Nationala poate
decide respingerea cererii de
acordare a  asistentei de
lichiditate in cazul 1n care:

1) banca nu intruneste
conditiile  pentru  acordarea
asistentei de lichiditate

prevazute la pct. 2, 9, 10, 16 din
regulament;

2) nu au fost depuse la
Banca Nationala toate
documentele  prevazute de
regulament sau cele solicitate
suplimentar si nu au fost
prezentate toate informatiile
necesare adoptarii deciziei de
acordare a asistentei;

3) banca nu si-a  onorat
obligatiile in cadrul
operatiunilor de politica
monetara;

4) s-a constatat ca banca a
acordat credite  persoanelor
afiliate pe durata a trei luni
precedente apelarii la asistenta
de lichiditate sau 1in orice
moment dupd depunerea cererii
de solicitare a asistentei;

Asociatia Bancilor 37 La pct. 33 sbp.3), solicitam sa fie | Comentariu
din Moldova detaliate operatiunile de politica | La pct.33 (actual 32), sbp.3) in
(urmare consultarii monetara aferente bancilor comerciale, | redactia data a fost exclus.
opiniei bancilor in cazul in care Banca Nationald a
licentiate) Moldovei identifica altele decat
respectarea  regimului  rezervelor
obligatorii.
BC ,,Energbank” SA 38 La pct.33, de exclus shp.3). Se accepta
Banca Comerciala 39 La pct. 33, propunem completarea sbp. | Comentariu
Romaéna Chisinau SA 4) cu urmatorul text: La pct.33, shp.4) (actual pct.32
. , care au condus la | shp.3) afost completat cu textul
Asociatia Bancilor generarea/accentuarea problemelor | (suma totala a creditelor acordate
din Moldova temporare de lichiditate.”. persoanelor afiliate in perioadele
(urmare consultarii mentionate depdsind 1% din
opiniei bancilor fondurile proprii ale bancii la
licentiate) ultima perioada de raportare).
BC ,,Energbank” SA 40 La pct.33, shp.4) de expus in redactie | Comentariu

noud, avand in vedere ca banca poate
acorda credite (in perioada mentionata)
persoanelor afiliate bancii, cum ar fi
salariatii bancii (membrilor comitetului
de conducere, persoanelor cu functii
cheie).

In situatia in care se va constata
ca banca a acordat sau continua sa
acorde persoanelor afiliate credite
in volume si conditii care au
generat/cauzat acutizarea
problemelor de lichiditate, Banca
Nationala isi rezerva dreptul de a
respinge cererea.

Totodata, pct.33 sbp.4) (actual
pct.32 sbp.3) a fost completat cu
textul indicat mai sus.
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5) 1in opinia Bancii Nationale,
explicatiile bancii cu privire la
motivul deficitului de
lichiditate, argumentarea
necesitatii acordarii asistentei, a
surselor de rambursare,
imposibilitatea utilizarii altor
surse de obtinere a lichiditatii
si/sau informatia si prognoza
fluxurilor de numerar din planul
de finantare sunt nefondate.”

Centrul National
Anticoruptie

41

La pct.33, propunem excluderea din
sintagma ,,poate decide” a cuvantului
,poate", iar conditiile de la sbp.1)-5)
din pct. 33 sid fie reexaminate in
eventualitatea completarii acestora cu
toate conditiile posibile in care se va
decide/hotarl respingerea cererii de
acordare a asistentei de lichiditate.

Se accepta
Cuvantul ,,poate” din partea
dispozitiva a pct.33 (actual 32) a
fost exclus.

Pct.36

,36. Pe durata asistentei de
lichiditate, in scopul evaluarii
soliditatii financiare a bancii,
Banca Nationala va solicita de la
aceasta, cel putin o data la doua
saptdmani, prezentarea anumitor
rapoarte si informatii cu privire
la indicatorii de capital, de
lichiditate, inclusiv informatia
privind executarea masurilor
prevazute pentru solutionarea
problemelor de lichiditate din
planul de finantare, precum si
rapoarte privind utilizarea dupa
destinatie a  asistentei de
lichiditate.”

BC ,,Energbank” SA

42

Prevederile pct.36 de corelat cu
prevederile pct.11.

Se accepta
Pct.36 a fost comasat cu pct.11.

Pct.37:
,»37. In cazul in care, cu cel putin
3 zile lucratoare inainte de data

Centrul National
Anticoruptie

43

In vederea eliminarii caracterului
confuz si coruptibil al normei,
consideram oportun ca norma sa fie

Comentariu
La pct.37 (actual 35), alineatul al
treilea a fost exclus.
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scadentei asistentei de
lichiditate, banca informeaza in
scris Banca Nationala ca se afla
in incapacitatea de a rambursa
asistenta de lichiditate, integral
sau partial, Comitetul executiv al
Bancii Nationale, 1n baza cererii
scrise a bancii poate extinde, in
mod  exceptional, termenul
asistentei de lichiditate.

Banca poate solicita extinderea
termenului asistentei de
lichiditate in conformitate cu
procedura definita la pct. 22-23.
Banca Nationald poate decide
extinderea termenului asistentei
de lichiditate la o ratd a dobanzii
egald cu sau mai mare decat rata
dobanzii aplicatd initial la
acordarea asistentei.”

completata n sensul stabilirii situatiilor
cand Banca Nationala a Moldovei va
creste dobanda 1in cazul extinderii
termenului asistentei de lichiditate.

La fel, a se stabili si cuantumul cresterii
dobanzii prenotate.

Aceste aspecte se impun a fi
reglementate din considerentul ca
pentru aceeasi situatie urmeaza sa fie
aplicate aceleasi reguli/norme, fard a
lasa loc interpretarilor confuze.

Ministerul Justitiei

44

La pct. 37, remarcam ca, potrivit art.
18 alin. (2) din Legea nr. 548/1995,
termenul pentru care se acorda
asistenta de lichiditate in situatii de
urgentda este de pana la 3 luni, cu
posibilitatea extinderii acestuia, in
mod exceptional, pentru o perioada nu
mai mare de un an de la data
acordarii, in conditiile stabilite de
Comitetul executiv al Bancii Nationale.
Intrucat norma data a fost preluati in
pct. 8 al proiectului regulamentului,
pentru a exclude interpretarile si a
asigura claritatea normelor, opinam
necesitatea includerii in regulament
doar a unei reglementari aferente
extinderii termenului asistentei de
lichiditate, din care sa rezulte cu
claritate cd termenul maxim este de cel
mult un an de la data acordarii
asistentei de lichiditate. Aditional,

Se accepta

Pct.37 (actual 35) a fost
reformulat.
Textul ,pct.22-23” a  fost

substituit cu textul ,,pct. 21-23”.
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referinta la pct. 22 si 23 se va revedea
prin substituirea cratimei cu conjunctia

19

ol .

Ministerul Finantelor

45

La pct.37, consideram oportun
specificarea faptului ca la extinderea
termenului asistentei de lichiditate,
conform procedurii  prezentate la
pct.21-23, banca urmeaza sa prezinte
informatii actualizate Tn acest sens (un
nou plan de finantare, o noua
declaratie, un nou proces-verbal al
consiliului bancii etc.).

Se accepta
A se vedea pct.37 (actual 35)
completat.

Pct.39:

,,39. Constituirea garantiei pentru
asistenta de lichiditate se
realizeazd  prin  incheierea
contractului de garantie
financiard farda transfer de
proprietate in cazul garantiilor
financiare, altele decat garantiile
in formd de mijloace banesti in
conturi bancare la o banca
acceptatd de Banca Nationala.

In cazul garantiilor in
forma de mijloace bdnesti in
conturi bancare (curente, de
depozit, alte conturi), altele decat
cele deschise la Banca Nationala,
se 1incheie un contract de
control.”

BC ,,Energbank” SA

46

La pct.39, propozitia a doua de expus
in urmatoarea redactie:

,in cazul garantiilor in formd de
mijloace banesti in conturi bancare
(curente, de depozit, alte conturi) la o
bancd acceptatd de Banca Nationala, se
incheie un contract de control.”

Se accepta

La pct. 39 (actual 37) alineatul al
doilea, cuvintele ,altele decat
cele deschise 1a” se substituie cu
cuvintele ,,deschise la o banca
acceptatd de”.
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Pct.42: BC ,,Energbank” SA 47 Prevederile pct.42 de expus la pct.23. | Se accepta
,42. Bancile vor prezenta la Pct.23 sbp.7) prevede ca bancile
Banca Nationala listele cu vor prezenta lista persoanelor
specimenele de semnaturi ale desemnate sa prezinte documente
persoanelor autorizate sd si  informatii 1n  vederea
semneze contractul de garantie constituirii ~ garantiei  pentru
financiard/contractul de control asistenta de lichiditate.
si sd prezinte informatii cu
privire la activele eligibile pentru
garantare (anexa nr.4), precum si
informatia privind modificarile
intervenite ulterior.
Listele cu specimenele de
semnaturi se prezinta pe suport
hartie pana la  incheierea
contractelor, iar modificarile in
termen de 3 zile lucratoare de la
intervenirea acestora.”
Pct.45: BC ,,Energbank” SA 48 Prevederile pct.45 de expus la pct.23. | Nu se accepta

,45. In  vederea constituirii
garantiel, concomitent cu cererea
de solicitare a asistentei de
lichiditate, banca va transmite la
Banca Nationald o notificare
scrisd care va contine lista si
elementele de identificare ale
activelor eligibile propuse drept
garantie conform anexei nr.5, la

garantarea asistentei de
lichiditate cu  instrumente
financiare, depozite si alte

Norma pct.45 (actual 42) nu poate
fi.  exclusa din  capitolul
»Constituirea garantiilor pentru
asistenta de lichiditate”, deoarece
vizeazd anume modalitatea de
constituire a garantiilor.

Remarcam ca la pct.23, sbp.4)
face referinta la pct.42.
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conturi, sau conform anexei nr.6
in cazul garantarii
asistentei cu creante pecuniare.”

Pct.49: BC ,,Comertbank” 49 La pct.49 din regulament, termenul de | Se accepti
,,49. Dupa evaluarea SA evaluare a eligibilitatii creantelor | A se vedea pct.49 (actual 45)
eligibilitatii, daca creantele pecuniare de catre BNM de stabilit 3 | modificat.
pecuniare corespund criteriilor | Asociatia Bancilor zile lucratoare.
de eligibilitate, Banca Nationala din Moldova Includerea creantelor pecuniare ale
expediaza bancii, in termen de 5 | (urmare consultarii bancilor in lista de active eligibile
zile lucratoare de la opiniei bancilor pentru  garantarea  asistentei de
receptionarea tuturor licentiate) lichiditate 1n situatii de urgenta, la fel si
documentelor o notificare in a valorilor mobiliare corporative
scris cu privire la creantele tranzactionate pe o piatd reglementata
pecuniare  acceptate  drept sau in cadrul unui sistem multilateral de
garantii (anexa nr.7).” tranzactionare este un aspect pozitiv al
proiectului dat. Utilizarea creantelor
pecuniare si a valorilor mobiliare
corporative in calitate de garantii va
permite extinderea gamei de active
eligibile pe care bancile le pot utiliza la
obtinerea lichiditatilor in situatii de
urgentd de la Banca Nationala.
Pct.50: Ministerul Justitiei 50 La pct. 50 mentionam ca, copiile de pe | Comentariu
,»90. Dupa receptionarea documente se legalizeaza si nu se | Pentru asigurarea constituirii unei
notificarii indicate la pct.49, autentifica. garantii valabile asupra creantelor
pentru  creantele  pecuniare pecuniare, Banca Nationala va

acceptate drept garantii banca
prezintd la Banca Nationald in
termen de 3 zile lucratoare
copiile autentificate notarial ale:

solicita ~ originalele  acestor
documente, nu copiile legalizate.
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1) contractelor de credit
incheiate cu debitorii;

2)  contractelor de gaj
incheiate cu debitorii;

3)  documentelor care
confirma garantarea creditelor
de catre garanti, in cazul
creditelor garantate de catre
garanti.”

Pct.51:

,,51. In cazul in care se constatd
ca, creantele pecuniare nu
corespund criteriilor stabilite de
prezentul regulament, ca
informatia din  documentele
prezentate nu este veridicd, sau
dacd banca nu a prezentat toate
documentele necesare pentru
efectuarea verificarii
corespunderii activelor criteriilor
de eligibilitate, Banca Nationala
este in drept:

1) sa nu accepte activul
respectiv drept garantie, fara a
oferi vreo justificare (anexa
nr.8);”

BC ,,Energbank” SA

51

La pct51, din sbp.l) de exclus
cuvintele ,,fara a oferi vreo justificare”.

Se accepta

La pct51 (actual 47 shp.1)),
cuvintele ,fara a oferi vreo
justificare” se substituie cu
cuvintele ,,cu notificarea bancii”.

Pct.56:

,56. In cazul in care
evenimentele indicate la pct.54
au condus, in opinia Bancii
Nationale, la  deteriorarea
calitdtii creantelor pecuniare

BC ,,Energbank” SA

52

Pct.56 de completat cu textul ,, , sau
rambursarea asistentei de lichiditate
pana la scadenta”.

Se accepta de principiu
Pct.56 (actual 52) se completeaza
cu alineatul al doilea cu urmatorul

cuprins:
,,In cazul imposibilitatii
substituirii  garantiilor  si/sau
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depuse drept garantie si/sau la
diminuarea valorii  acestora,
banca este obligata sa le
substituie si/sau sa constituie
garantii suplimentare in termen
de pana la 3 zile lucratoare din
momentul 1n care acest fapt i-a
fost comunicat in scris de catre
Banca Nationala.”

constituirii de garantii
suplimentare, banca este obligata
sd stingd anticipat asistenta de
lichiditate in situatii de urgenta in
volum proportional cu valoarea
respectivelor garantii.”.

Pct.60:

,60. In cazul in care Banca
Nationala, ca rezultat al
reevaludrii periodice (cel putin o
data pe saptdmana) a activelor,
constata ca valoarea acestora (cu
aplicarea marjelor de protectie)
scade sub nivelul soldului curent

al asistentei de lichiditate
acordate plus dobanda
acumulata, Banca Nationala

solicita bancii constituirea unor
garantii suplimentare (apel in
marjad) In termen de 3 zile
lucratoare de la data expedierii
notificarii.

In cazul in care valoarea
activelor depuse in garantie, in
urma  reevaludrii acestora,
depaseste valoarea lichiditatii

Asociatia Bancilor
din Moldova
(urmare consultarii
opiniei bancilor
licentiate)

53

La pct.60, solicitam sa fie inclusa
metoda calculului reevaludrii activelor,
oferind posibilitate bancilor sa instituie
proceduri de control intern aferente
valorii activelor gajate, astfel béncile
vor avea posibilitatea sa acopere
necesarul de active acceptate drept
garantii in timp util.

Comentariu

Evaluarea activelor acceptate de
Banca Nationala drept garantii la
acordarea asistentei de lichiditate
in situatii de urgenta se va efectua
in conformitate cu Normele cu
privire la evaluarea activelor
acceptate de Banca Nationala a
Moldovei ca garantii la acordarea
creditelor bancilor, aprobate prin
Hotararea Comitetului executiv al
Bancii Nationale a Moldovel
nr.211/2019.  Aceste  norme
urmeaza a fi modificate dupa
aprobarea prezentului proiect de
regulament si dupa stabilirea
categoriilor de active ce pot fi
acceptate ca garantii pentru
asistenta de lichiditate in situatii
de urgenta.
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acordate plus dobanda, Banca | BC ,,Energbank” SA 54 Pct.60 de completat cu textul ,sau | Se accepti de principiu
Nationald poate returna bancii rambursarea asistentei de lichiditate | Pct.60 (actual 55) se completeaza
excesul de garantii livrate pana la scadenta”. cu alineatul al doilea cu urmatorul
suplimentar, la  solicitarea cuprins:
acesteia.” »in cazul imposibilititii
constituirii garantiilor
suplimentare, banca este obligata
sd stingd anticipat asistenta de
lichiditate in volum proportional
cu valoarea garantiei
suplimentare solicitate (apel in
marjd).”.
Centrul National 55 Pct. 60 urmeaza a fi reformulat prin | Se accepta
Anticoruptie excluderea cuvantului ,,poate” si | La pct.60 (actual 55 alineatul al
indicarea temeiurilor clare cand Banca | treilea), cuvantul ,,poate” a fost
Nationala a Moldovei va returna, la | substituit cu cuvantul ,,va”.
cererea bancii, excesul de garantii
livrate suplimentar.
Pct.75: Ministerul Finantelor 56 La pct.75, cuvantul ,,creantelor” se va | Comentariu
,,75. Achitarea datoriei restante a substitui cu textul ,asistentei de | La pct.75 (actual 70), cuvintele
bancii aferente asistenter de lichiditate a”, intru neadmiterea | ,.creantelor Bancii Nationale” au
lichiditate se efectueaza in erorilor de interpretare. fost substituite cu cuvintele
urmatoarea consecutivitate: »sumel de bazd a asistentei de
achitarea penalitatilor, a datoriei lichiditate” (a se vedea art.875
la dobanzi si dupa aceea alin.(6) din Codul civil).
achitarea  sumei de bazd a
asistentei de lichiditate.”
Anexele 1, 2 si 3 — contractele Ministerul Justitiei 57 Cu referire la anexele nr. 1, 2 si 3, | Se accepta

model

semnalam ca este defectuoasa practica
de aprobare a contractelor-cadru, or, in
virtutea principiului libertatii
contractuale, partile pot de sine stititor

Contractele-cadru au fost excluse
din proiect.
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sd negocieze clauzele contractuale si sa
stabileasca drepturi si obligatii care nu
contravin legii. in caz de litigiu, partea
are dreptul de a invoca exceptiile si
apardrile care rezulta din lege sau din
faptele juridice. Mai mult, toate
clauzele se vor interpreta in defavoarea
celui care le-a formulat. De asemenea,
mentiondm ca, oricare participant al
raportului juridic oricum are dreptul de
a propune un model al contractului.
Astfel, este inutil a aproba contracte
modele. Prin adoptarea legilor sau a
actelor subordonate se stabilesc
drepturi si obligatii si se reglementeaza
modul de exercitare a acestora. Ceea ce
presupune cd prin actele normative
trebuie sa se stabileasca doar conditiile
obligatorii pentru partile contractului.
In rest, relatiile dintre acestea urmeaza
a fi guvernate de clauzele contractuale
in conformitate cu principiul libertatii
contractuale. Tendinta paternalista de a
acorda asistentd juridica prin adoptarea
de reglementari nu numai cd nu este
conforma cu notiunea de act normativ,
dar este si periculoasd, pentru ca
deschide calea pentru autoritatile de
reglementare de a limita libertatea
contractuald prin promovarea politicii
de uniformizare a contractelor.
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Daca, totusi, autoritatile de
reglementare doresc sa acorde asistenta
juridica, acestea pot elabora modele de
contracte pe care sa le pund la
dispozitia celor interesati, fard insa ca
respectivele sa fie adoptate prin acte
care dupa definitie se presupun a fi cu
caracter normativ.

Anexa nr.8 - notificarea de
respingere a creantelor
pecuniare drept garantii

Ministerul Finantelor

58

In anexa nr.8 a regulamentului,
propunem examinarea oportunitatii de
emitere a notificarii de respingere a
creantelor pecuniare cu prezentarea
argumentelor ce au stat la baza
acesteia. Consideram ca acest fapt va
facilita procesul de identificare de catre
bancd a unor active potential eligibile
pentru  garantarea  asistentei de
lichiditate.

Comentariu

Bancile care apeleaza la asistenta
de lichiditate in situatii de
urgentd, de regula, au epuizat
activele de buna calitate, care pot
fi depuse ca garantii. In aceste
conditii, banca centrala se expune
unor riscuri sporite, deoarece, pe
de o parte, in cadrul mandatului
de stabilitate financiara, trebuie
sa-si exercite functia de creditor
de ultimd instanta, pe de alta
parte, este nevoita sda accepte
drept garantii active de o calitate
mai joasd, impovarandu-si astfel
bilantul si asumandu-si toate
consecintele sl riscurile
ulterioare.

Criteriile de eligibilitate pentru
activele acceptate in calitate de
garantii sunt definite in functie de
apetitul la risc al bancii centrale,
nu in functie de ce active banca
este dispusd sa furnizeze drept
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garantii.* Prin urmare, nivelurile
de toleranta la risc definesc
parametrii principali ai criteriilor
de eligibilitate pentru activele pe
care o banca centrala este dispusa
sa le accepte. Prin determinarea
nivelurilor de toleranta la risc,
banca centrala 1Incearca sa
cuantifice cantitatea de risc pe
care o va accepta in operatiunile
sale de creditare. De asemenea,
banca centrala trebuie sa tina cont
de un echilibru adecvat intre
necesitatile de lichiditate ale
sistemului bancar si riscurile din
bilantul bancii centrale.

Comisia Nationala a
Pietei Financiare

Consiliul
Concurentei

BC ,,Moldova-
Agroindbank™ SA

59

Au comunicat lipsa obiectiilor si/sau
propunerilor.

4 IMF Working Paper ,,The Lender of Last Resort Function after the Global Financial Crisis”, Ilanuarie 2016
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